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Banche alla verifica degli stress test dopo il Covid. Quante sono

le aziende affidate che hanno possibilita di riprendersi?

La strada (di mercato) del Tesoro per la ripresa

prossima settimana si avranno i risultati degli
stress test condotti da Bce ed Eba sul sistema cre-
ditizio che riguarderanno le 38 maggiori banche (cinque
italiane: Intesa Sanpaolo, Unicredit, Mps, Banco Bpm e
Mediobanca) che coprono circa il 70% delle attivita del-
l'area dell'euro. Un appuntamento importante. La Bce
condurra parallelamente verifiche su altri 53 istituti vigi-
lati direttamente e non inclusi nel campione dell’Autori-
ta bancaria europea. L'Eba coordinera il test in collabora-
zione con la Banca centrale e le autorita nazionali, appli-
candola propria metodologia. Sara una cartina tornasole
perlostato di salute del sistema. Non sono previste soglie
minime, quindi non ci saranno istituti formalmente boc-
ciati, a differenza di quanto accadeva nei primi stress test.
L'esame, tuttavia, dara un'indicazione di come le banche
potrebbero resistere a un ulteriore peggioramento del
contesto economico rispetto al 2020, gia influenzati dalla
pandemia. Percio la prova di quest'anno sara particolar-
mente severa. Per fortuna lo scenario é migliorato e quasi
tutte le banche italiane si presentano preparate all'ap-
puntamento. Le previsioni sulla crescita del Pil italiano
stanno poi subendo variazioni al rialzo, oltre il 5% per il
2021. Si tratta pero di dati asimmetrici che non riguarda-
no in maniera uniforme settori e territori. Il primo aspet-
todidifferenziazione é la dimensione. Gli squilibri si ma-
nifestano in particolare tra le aziende che sono rivolte al
mercato domestico. In pit si tratta di aziende distribuite
in maniera ineguale nel Paese.
L'inevitabile deterioramento del credito dopo la pande-

D opo il rinvio nel 2020, causa pandemia, entro la

mia portera a un'ondata fino a cento miliardi di sofferen-
ze nell'arco dei prossimi due anni. Le misure governative
hanno infatti permesso di congelare e frenare il processo
di deterioramento dei crediti. Secondo uno studio Pwc, i
volumi lordi di crediti deteriorati si sono ridotti di oltre il
70% rispetto al picco di cinque anni fa, scendendo dai
34miliardi del 2015 ai 99 del dicembre scorso.

(¢, comunque, grande incertezza sull'impatto della crisi
sui flussi di credito deteriorato poiché il fenomeno non é
ancora visibile proprio per le misure speciali introdotte. I
dati pitrecenti testimoniano che nel 2020 siano cresciuti
di circa 64 miliardi, arrivando a rappresentare media-
mente il 14% del portafoglio crediti. A fine marzo 2021,
sempre secondo Pwc, risultavano classificati a «Stage 2»
rispettivamente il 30% dei crediti in moratoria e oltre il
10% dei prestiti con garanzia pubblica. L'effetto sulla pan-
demia sara quindi tra 8o e 100 miliardi di nuovi npl nei
prossimi 24-30 mesi. E gli incagli (utp) saranno tra le as-
set class piti colpite dalla pandemia e le pitt complesse da
gestire.
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Chi resta oltre le moratorie

In questo quadro sara il Pnrr a fare la differenza perché
giocando unruolo chiave nellaripresa dell'economia rea-
le condizionera anche il mercato dei crediti deteriorati.
«Lamaggioranza delle banche ¢ in linea con le nostre at-
tese, ma ancora due su cinque, quindi il 40%, presentano
gap significativi» ha detto Andrea Enria, presidente del
consiglio di vigilanza Bece in un’intervista a Reuters. «In
passato eravamo preoccupati che non si utilizzassero
metodi di previsione sufficientemente prudenti. La si-
tuazione é migliorata e la maggior parte degli istituti sta
adottando previsioni in linea con le nostre aspettative»,
hasottolineato Enria, sostenendo pero che «c'é ancorala-
voro da fare sull'identificazione del rischio di credito».
Quindi di utp. «A questo proposito —ha aggiunto il capo
della vigilanza della Bce — le banche non rivedono i loro
indicatori in un modo soddisfacente. Gli istituti sono in-
capaci di costruire indicatori capaci di guardare oltre la
moratoria e le misure di sostegno in modo da stimare la
probabilita di default. Cé un miglioramento ma non tan-
to quanto vorremmon».

Questoche cosavuol dire? Secondo Enria il settore credi-
tizio sembra rimandare il riconoscimento dello stato dei
clienti e non stanno prendendo misure per ristrutturare
le esposizioni ai primi segni di criticita. Ma che differenza
c’é tra npl e utp? Gli npl (non performing loans) e gli utp
(unlikely to pay)hanno in comune di derivare da mutui o
prestiti la cui riscossione & incerta. Gli npl non sono altro
che crediti che i debitori nonriescono pili a pagare in par-
te o del tutto. Molto spesso di questi crediti sono titolari
banche per le quali la riscossione € incerta sia in termini
di tempo sia per 'ammontare. La loro crescita é dovuta in
primo luogo alla contrazione del Pil di quasi dieci puntie
alla perdita di circa un quarto della produzione industria-
le. Anche se in misura minore, hanno contribuito valuta-
zioni errate o incomplete delle stesse banche sulla solvi-
bilita del debitore. Oltre alla lentezza delle procedure di
recupero crediti e i ritardi della giustizia civile.

Gli utp sono inadempienze possibili. Si tratta di crediti
giudicati d'improbabile rientro senza dover ricorrere al-
l'escussione delle garanzie. Nel momento in cui il debito-
re non abbia onorato il debito, il creditore puo intimare il

pagamento dello stesso incamerando in tutto o in parte
ci0 che era stato prestato a garanzia del finanziamento.
Sostanzialmente, quindi, la diversita risiede nel fatto che
nel caso degli npl il debitore & insolvente mentre per gli
utp il rapporto é in essere anche se a rischio. Una diffe-
renza non di poco conto.

«Calendario problematico»

11 governo Draghi ¢ al lavoro. Il ministero dell’Economia
sta studiando sugli utp «soluzioni che facilitino delle ini-
ziative di valorizzazione di questo tipo di crediti e diloro
ristrutturazione per le imprese che siano identificate co-
me idonee ad avere un recupero e una ristrutturazione di

successo». La ricetta é stata illustrata al Senato dal diret-
tore generale del Tesoro, Alessandro Rivera. Al momen-
to, infatti, sono basse le possibilita di ottenere un rinvio
delle nuove norme Ue sulla definizione di default e

sul calendar provisioning, ovvero le regole

Bee sulle coperture dei crediti dete-

riorati. Restano le soluzioni

di mercato e per Rivera

non ci sono spazi per un rinvio. Il governo potrebbe fare
ulteriori tentativi ma come in passato, ha aggiunto, il ri-
schio é che manchi il consenso necessario. Il calendar
provisioning, ha spiegato, & «problematico», in partico-
lare per i Paesi, tra i quali ha inserito anche I'ltalia, i siste-
mi giudiziari sono meno efficienti. Di contro «non ha ef-
fetti economici apprezzabili per i Paesi che hanno strut-
ture celeri in particolare nelle attivita di recupero del cre-
dito». Rivera € perd convinto che le conseguenze sui
bilanci bancari delle nuove norme saranno modeste.
L'applicazione ha fatto aumentare I'incidenza dei crediti
deteriorati sul totale dei prestiti bancari dello 0,2%.

Poco pilt di un mese fa anche dall’Europa ¢ arrivato un
segnale positivo. La Commissione ha approvato una pro-
roga della Gacs (Guarantee on securitization of bad lo-
ans), la garanzia pubblica sulla cartolarizzazione degli
npl. Sara estesa fino al giugno del 2022 perché, secondo
la stessa Commissione, «€ da considerare esente da aiuti
di Stato». Dalla sua entrata in vigore, nel febbraio del
2016, e fino alla fine di settembre del 2020, «il program-
ma € stato utilizzato 27 volte, rimuovendo 74 miliardi di
crediti in sofferenza dal sistema bancario italiano». A
meta del 20201 crediti deteriorati europei si sono attesta-
tia 526 miliardi, in calo del 52%rispetto al picco massimo
del 2015. Ma con prospettive di crescita rilevanti.

Nel 2021 ¢i siaspetta un aumento dell’aggregato europeo
del 33%, fino a un totale di circa 700 miliardi. Anche in
Italiai crediti deteriorati sono previsti in aumento, pur se
in misura minore rispetto alla tendenza europea. Dopo
un calo nel 2020, grazie ad operazioni di cessione, sali-
rebbero del 12% nel 2021 e del 15,5% nel 2022, fino a tocca-
re, secondo un rapporto Ifis, il 7,8% del totale dei crediti.
Sirimarra lontani dal picco del 2015, quando i deteriorati
arrivarono al 17%del totale. Insomma, una partita crucia-
le perlaripresa dell'Iltalia. L'importante sara fare un’intel-
ligente pulizia. Per le banche ma soprattutto per una soli-
da ripresa del sistema industriale.
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